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Styrelsen for Hemtex AB (publ)

Fairness opinion

Bakgrund och uppdrag

Ett nybildat bolag avser forvirva inkrdm och rérelse frén tidigare Karlstads Hemtextil AB.
Med anledning av att Hemtex AB (publ) avser forvdrva det nybildade bolaget har styrelsen i
Hemtex AB beslutat att inhdmta en s k fairness opinion avseende virderingen av detsamma.

Styrelsen har hidrvid givit Emst & Young AB ("Emst & Young") i uppdrag att bedéma
huruvida den diskuterade kopeskillingen utgér en marknadsméssig prisnivd pa foretaget. I
uppdraget har inte ingétt att bedoma Hemtex prismodell vid forvirv av andra bolag utan detta
uppdrag utgér fran de specifika forutsittningar som géller det aktuella bolaget ifridga.

Analysmetod

Emst & Young har analyserat Foretaget ur ett "going concern"-perspektiv. Justering har gjorts
av jamforelsestorande poster sdsom #garléner och andra kostnader som #garen belastat
bolaget med och som inte kommer att belasta foretaget framgent. Foretaget har analyserats
utifrdn bl a historisk intjéning samt antaganden om langsiktig tillvixt, marginaler, kassafléde
och finansiell stillning. Avkastningskrav har hérletts frdn foretag inom branscher for
konsumentprodukter.

Underlag

Som underlag for denna fairness opinion har Emst & Young granskat och tagit hinsyn till
bland annat:

e offentligt tillginglig information sdsom arsredovisningar m m,
e vissa interna finansiella analyser, prognoser, rapporter och annan information som
erhallits frin Hemtex,

Denna fairness opinion baseras pd for Emst & Young tillgidngliga uppgifter per den 18 augusti
2006 och kan ej dberopas per nigot annat datum.
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Rimlighet

Baserat pa de metoder och det underlag som angivits ovan &r det Ernst & Youngs bedémning
per den 18 augusti 2006 att prisséttningen pé foretaget ligger inom ett rimligt virdeintervall.

theborg den 18 augusti 2006
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